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4.0, 让中国制造更智能 

 

市场回顾与展望 

11 月，很多股票在创下今年新高后回落，上证综指下跌 2.24%，恒生中国企业指数微跌 0.28%。 

10 月份中国经济保持平稳。生产者价格指数（PPI）同比上涨 6.9%，与前一个月持平。消费者价格指数

（CPI）上升 0.3 个百分点，同比上涨 1.9%。10 月份官方制造业采购经理人指数（PMI）从 9 月份的 52.4 降至

51.6，非官方制造业 PMI 也从 9 月份的 55.4 降至 54.3，两者仍均远高于 50 的荣枯线。10 月份铁路货运量同比

增长 4.9%，达到 3.22 亿吨，为连续第 15 个月上涨。 

毕马威和 H2 Ventures 近日发布了全球领先金融科技创新公司 100 强名单，中国企业包揽三甲。凭借其被

广泛使用的移动支付应用程序支付宝，蚂蚁金服（阿里巴巴子公司）仍然是全球最成功的金融科技公司。中国

线上保险公司众安保险排名第二位。第三名被“趣分期”占据，它是一家线上小额贷款分期公司，向学生和专

业人员提供电子产品的分期付款业务。这份名单显示，中国继续主导着全球金融科技的发展。 

随着政府持续去杠杆，中国理财产品的杠杆问题已经有所改善。为了继续遏制金融风险，监管机构又发布

指导意见以统一规范各类金融机构发行的资管产品。我们认为，新的监管旨在解决资管产品过去的高杠杆，监

管套利和刚性兑付问题。 影子银行风险的主要来源将会随着新规的生效而得到进一步缓解。 

 

长期投资观点 

三百年来，人类经历了以汽、电、电子信息技术为主导的三次工业革命。现在我们正在经历第四次工业革

命，就是通常所讲的工业 4.0，它是指一系列新的数字工业技术，如物联信息系统（PCS）。 

作为世界工厂，中国也十分关注这个新趋势，并于 2015 年制定了“中国制造 2025”的国家战略，和工业 4.0

概念匹配。我们认为工业 4.0 将长期给中国制造业带来三大变化： 

1）数字化：工业 4.0 工厂的先决条件是整个产业链的数字化。通过使用 PCS 模拟生产过程，可以预先了

解模拟的真实世界。再利用实时数据在真正实施之前测试和优化所有设置，由此节约成本和时间，提高效率; 

2）纵向和横向一体化：在传统的工厂中，很多不同的部门之间都是孤立的。而在工业 4.0 工厂中，所有

部分都是联网和优化的，以便他们能够迅速对订单、库存水平、故障等方面的变化做出反应，大大提高效率和

生产率水平。另外，过去供应商和客户之间联系不紧密，但在工业 4.0 的环境下，所有的业务伙伴都连在一起，

整个价值链变得越来越透明和灵活。 

3）云：由于所有的设备都需要互联，所有的信息都需要跨站点、跨部门、甚至跨公司之间进行共享和分

析，所以基于云计算的软件将成为工业 4.0 的必备工具。 

4）从批量生产到大规模定制：由于工业 4.0 显著增加了制造的灵活性，使大规模定制成为可能，以满足

个性化的需求。 

 

相关公司股票 
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我们总结了以下几个在工业 4.0 浪潮中正在崭露头角及有潜力的行业和技术。 

1）拥有先进的制造技术的公司 

长期以来，机器人一直被用来解决日常工作，节约人力成本。但是，在工业 4.0 工厂中，机器人将承担更

复杂及更危险的工作，并且将更加多面、自主和协同合作。最终，它们将互联互通，并与人类一起更安全有效

地合作。更重要的是，自动化机器设备不仅可以替代人类完成日常工作，还可以胜任人类以前无法完成的工作。 

因此，机器人、激光机等先进制造技术非常重要，他可以帮助显著提高制造效率。 

2）传感器和测试 

应用工业 4.0 的各个行业需要用到各种传感器，转换器和测试设备。它们是工业系统的眼睛和神经末梢。

拥有此类技术的公司将大有前景。 

3）云计算，大数据分析及网络安全 

如上所述，在一个智能工厂中，所有的机器都需要互联互通，所有的信息都需要共享和分析，云计算和大

数据分析将是必不可少的。因此，设备数据和软件将越来越多地部署到云端，为生产系统提供更多的数据驱动

服务。即使是监控和控制流程的系统也将基于云端。 

随着标准通信协议连通性和使用率的提升，保护重要工业系统免受网络安全威胁的需求也大大增加。公共

云服务的提供商大有可为。 

4）人工智能 

人工智能对工业 4.0 的革命性影响是无可争议的。它是工业 4.0 工厂的真正大脑，通过机器感知环境，由

此采取行动来增加成功的机会。与此同时，附加加工技术，增强现实等其他技术也是相当有前途的。我们关注

在人工智能领域走在前列的公司。 

5）半导体制造商 

人工智能在云端和接近终端上的需求催生了对半导体的需求，进而驱动了 CPU，GPU，MCU 及存储等的需

求。另一方面，工业 4.0 还可以帮助半导体制造商实现更高水准的运营能力。伴随国家战略的支持和中国对集

成电路需求的不断增长，大陆的半导体相关企业正在逐步追赶台湾。 

6）纵向机遇 

除了适用于所有制造行业的一般要求的工业 4.0 技术之外，还有针对特定行业的一些专门技术，例如用于

电力行业的智能电网技术和用于无人驾驶汽车的 AI，这些行业也有可能孕育未来成功的企业。我们试图找出那

些能够为工业 4.0 提供灵活制造解决方案并具有价格优势的公司，他们应该具备良好的数据分析能力和不断积

累的行业知识。 

 

小结 

中国现正面临着由于高工资和劳动力市场不够灵活导致的要素成本上涨的挑战，这些要素成本将刺激企业

寻找新技术来提高生产效率。我们相信，工业 4.0 将帮助中国克服这些挑战，为创新型生产商、基础设施提供

商和技术供应商带来巨大的机遇。越来越多的中国企业将以出色的表现走向世界舞台，我们将同他们一道努力

发现并抓住发展机遇。 
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➢ 公司介绍： 

彬元资本成立于 2012 年 8 月 1 日，分别于 2012 年 12 月及 2016 年 3 月取得香港证监会许可的“第九类”资

产管理及“第四类”就证券提供意见牌照，于 2014 年 1 月取得美国证监会许可的投资顾问资格，并于 2014 年 8

月登记为私募投资基金管理人资格。 

彬元资本专注于投资股票市场，投研团队主要来自于原通用电气资产管理公司，首席投资官周平先生曾担

任通用电气高级副总裁兼大中华区总经理。周平先生在通用电气任职 17 年，管理过三只新兴市场基金，共计

50 亿美元。 

公司目前主要客户为海外大型长期投资机构，包括抚恤基金，养老基金，家族基金及

慈善基金等。彬元资本始终坚持以基本面研究为主导的“自下而上”的投资策略，配合自主

开发的选股模型, 在实践中不断检验，力求精选优质股票。在投资决策过程中，彬元资本的

投研团队严格执行精选个股的策略，通过企业访问，网络与渠道调查，财务分析，行业价

值链分析以及波特模型等方法为投资决策做支持。 

 

➢ 产品架构： 

 

联系方式： 

【彬元资本】微信公众号：

binyuancapital 

上海彬元资产管理有限公司 

上海市浦东新区兰花路 333 号 333 世纪大厦 13 楼 1305-1306 室 

电话：+86 21 20285775 

网址：http://www.binyuancapital.com 

彬元资本有限公司 

香港上环皇后大道中 287-299 号，299 QRC，1505 室 

电话：+852 2877 9330 

电邮：CR@binyuancapital.com 

http://www.binyuancapital.com/
mailto:CR@binyuancapital.com

